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要点 US Equity Sectors: ETF Performance 

▪ 先月、SPY は 0.3％上昇した一方、ETF の XLF で測定される金融セクタ

ーは 6.5％下落した。 

▪ 米投資銀行のオッペンハイマーは最近、資本市場収益に対する広範な

懸念を理由に、主要投資銀行の第 3四半期 1株当たり利益（EPS）予想

を下方修正した。同社は、好調な事業環境にもかかわらず、現在の株

価水準ではさらなる上昇の余地は限られていると指摘した。 

▪ オッペンハイマーはそこで、投資家にオルタナティブ資産運用会社の

買いを推奨した。このセクターは急激な売り圧力にさらされている

が、プライベート・クレジットへのエクスポージャーに対する懸念を

背景に、多くのアナリストは売りが行き過ぎていると見ている。 

▪ さらに、S&P グローバルは、米国の地域銀行の格付けについて「安定

的」な見通しを報告している。ネガティブな見通しはなく、自己資本

比率の向上や商業用不動産へのエクスポージャー削減を反映して、一

部で格付けが上方修正されている。 

▪ 同セクターは、関税をめぐる不確実性や地政学的リスクにより、融資

の伸びが鈍化する段階に移行しつつあるとされ、スプレッド収入を主

とする企業（銀行）から、手数料収入を主とする企業（資産運用会

社）へと注目点を移すのが賢明であろう。 
 

  
Source: Yahoo Finance, Akastuki Securities 

          

     

        

    
    

     
     

          

     

    

     

          

               

     
     

     

    

    

  

   

   

   

   

   

  
  
  
   
  
 

  
  
  
  
  
   
  
 

 
  
   
  
  
  
  
  
 

  
  
  
   
   
  
  

 
  
  
  
  
   
  
 

 
  
  
 
  
  
  
  
  
   
  
 

  
  
  
  
   
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
  
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
   
  
 

 
  
  
 
  
  
  
  
  
  
  
  
   
  
 

  
   
   
   
  
  

                                                                               

                                                                                 

セクターハイライト  

金融 
5 Oct 2026 



 

あかつき証券株式会社 
審査番号：【AD001302】 

資料内容につき禁無断複製・転載 

当資料の記載事項は過去の時点・実績における数値であり、将来の投資成果および市況環境を示唆あるいは保証するものではありません。また

記載された数値等は作成日時点の情報に基づくものであり、今後の投資環境の変化等により、予告なく変更される場合があります。 

当資料の記載事項は過去の時点・実績における数値であり、将来の投資成果および市況環境を示唆あるいは保証するものではありません。また

記載された数値等は作成日時点の情報に基づくものであり、今後の投資環境の変化等により、予告なく変更される場合があります。 

 

Symbol Name Industry 
Mkt Cap 
(US$ B) 

Price, US$ 
(2 Oct 26) 

52-week 
Range Beta 

Div. 
Yield# 

Trailing 
P/E 

Ratio 
Price / 
Book * 

Ret on 
Equity* Comments 

W   
ウェルズ・ファ

ーゴ 

   k    

       fi   
      8     

97 7  

~ 

7  78 

  9                   

•    先日、モルガン・スタンレーは WFC の投資判断を「中立」から「買

い」に引き上げ、トップピックに選定した。  2026 年は過渡期で、バラ

ンスシート成長の正常化により資金調達圧力が緩和され、純金利マージ

ンの安定が予想される。2027 年は、マージン希薄化の緩和、既存顧客

からの収益増、営業レバレッジの持続等で、収益構造が改善する見込み 

 A  

ブルックフィー

ルド・アセット

マネジメント 

A     

           
7       8  

 9    

~ 

      

            9      8  

•    オルタナティブ資産に特化した運用会社。  アセットライト型モデルを

採用しているため、BAM は原資産を保有することなく手数料を徴収してお

り、金利変動の影響を受けにくい。    手数料関連収益（FRE）は 2025 年に

は 22％増加、今後も 14％～17％の成長が見込まれている 

A   

アメリプライ

ズ・フィナンシ

ャル 

A     

           
      9  9  

 7     

~ 

     7 

            7         

•    資産運用・管理・助言の対象となる総資産は約 1.7 兆米ドル（2025 年

末時点）、ファイナンシャル・プランニングおよび富裕層向けサービスを

提供。    過去 5 年間で、純収益の年平均成長率（CAGR）は 9.2％を記録し

た。   富裕層向けサービスからの継続的収益は、銀行の純金利マージンに

比べて金利変動の影響を受けにくい 

   
リージョン・フ

ィナンシャル 

   k    

         
      7    

    7 

~ 

   7  

                   9  

•    南東部および中西部を主な営業地域とする地域銀行。   安定した収益基

盤、低コストの資金調達構造を有していると報じられている 

•    資産の質は改善傾向にある。2026 年第 2 四半期には、貸出金に占める

不良債権（NPL）の比率が、前年同期の 0.80％から 0.67％に低下した 

A    
エアズ・キャピ

タル 

A     

           
      8 8  

      

~ 

 7    

  7                9  

•    予想利回り 10％のビジネス開発企業。    ポートフォリオは 619 社に分散

されており、その 59％がファースト・リーン担保付ローンに配分されて

いる。    高金利環境下では、純利息収入の増加による恩恵を受けている 

 Source: companies’ reports, Yahoo! Finance, WiseSheet, Microsoft Money & Akastuki Securities, #: TTM, *: most recent quarter 
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WFC vs SPY 
2 Jan 2025 = 100 

BAM vs SPY 
2 Jan 2025 = 100 

AMP vs SPY 
3 Jan 2026 = 100 

   
    

 RF vs SPY 
2 Jan 2025 = 100 

ARCC vs SPY 
2 Jan 2025 = 100 

 

  

 

 YTD Since 2025 

SPY 13% 32% 

WFC -15% 15% 

BAM -16% -17% 

AMP -1% -7% 

RF -2% 17% 

ARCC -8% -15% 

  Source: WiseSheet, Yahoo Finance, Microsoft & Akastuki Securities 
* Data ended on 2 Oct 2026 
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本資料は、あかつき証券（以下、「当社」という）がお客様に情報・サービスの提供をすることを目的としております。本資料における情報提供は当社が十分信頼できると判断した情報に基づいておりますが、その正確性、妥当性、およ

び完全性について一切保証するものではありません。本情報に依拠したことにより損害が発生した場合であっても、その一切の損害について当社は責任を負うものではありません。また本資料はお客様に対して税金・法律・投資上のアド

バイスを提供する目的で作成されたものではありません。お取引の決定や判断はお客様自身でなさるようにお願い致します。 

国内株式のリスク 

リスク要因として株価変動リスクと発行者の信用リスクがあります。株価の下落や発行者の信用状況の悪化等により、投資元本を割り込み、損失を被ることがあります。 

国内株式の手数料等諸費用について 

• 国内株式の売買取引にてご負担いただく委託手数料は、約定代金に対して最大 1.265％（税込）、最低 2,750 円（税込）です。ただし、売却時に限り約定代金が 2,750 円未満の場合には売却代金の 11.0％

（税込）です。 

• 株式を募集等により購入する場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。 

外国株式のリスク 

• 外国株式投資にあたっては、価格変動リスク、発行者の信用リスク、為替変動リスク、流動性（換金性等）リスク、国や地域の経済情勢等のカントリーリスクがあります。それぞれの状況悪化等により投

資元本を割り込み、損失を被ることがあります。 

• 各国の取引ルールの違いにより、取引開始前にご注文されても、始値で約定されない場合や、ご注文内容が当該証券の高値、安値の範囲であっても約定されない場合があります。 

• 外国株式の銘柄（国内取引所上場銘柄および国内非上場公募銘柄等を除く）については、わが国の金融商品取引法に基づいた発行者開示は行われていません。 

外国株式の手数料等諸費用について 

• 国内取次手数料と現地でかかる手数料および諸費用の両方が必要となります。現地でかかる手数料および諸費用の額は金融商品取引所によって異なりますので、その額をあらかじめ記載することはできま

せん。 

• 国内取次手数料は、最大で 16.5％（約定代金 5 万円以下の場合）です。 

• 国内店頭（仕切り）取引については、お客様の購入価格または売却価格を当社が提示します。当社が提示する価格には必要コスト（手数料相当額含む）が含まれているため、別途手数料はかかりません。 

• 外貨建商品等の売買等にあたり、円貨と外貨を交換する際には、外国為替市場の動向をふまえて当社が決定した為替レートによるものとします。 
 

商品ごとに手数料等およびリスクは異なりますので、当該商品等の契約締結前交付書面および目論見書またはお客様向け資料等をよくお読みください。 
 

商号等  ： あかつき証券株式会社 

   金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第 67 号 

本店所在地 ： 〒103-0016  

   東京都中央区日本橋小網町 17-10 日本橋小網町スクエアビル 5 階 

加入協会 ： 日本証券業協会  

   一般社団法人 資産運用業協会 
 

連絡先  ： 0120-753-960 （オペレーションセンター） 


